STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 6456 di rep. N, 3404 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
~ REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2018 {(duemiladiciotto)
il giorno 7 {(sette)
del mese di novembre
in Milano, via Agnello n. 18.
Io sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
al Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo del
Fresidente del Consiglio di Amministrazione Rossella Locatel-
1li - della societd per azioni gquotata:

"B.F. S.p.A."
con sede legale 1in Jolanda di Savoia (FE), vwvia Cavicchini
n.2, capitale sociale Furo 104.295.189,00 interamente sotto-
scritto e versato, codice fiscale e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Ferrara: 08677760962 1iscritta al
R.E.A. di Ferrara al n. 217478 (di segulito anche la
“*Societa” ),
procedo alla redazione e sottoscrizione, per guanto concerne

il terzo punto all'ordine del giorne, del verbkale della riu-

nigne del Consiglic di Amministrazione della predetta so-

cieta, tenutasi, per guantoe concerne il terzo punte all'ordi-

ne del giorno, alla mia costante presenza, riunitasi in Mila-

ne, Via Borromei n. 9 in data
5 (cingque)} novembre 2018 {(duemiladicioctto)
giusto l'avvisc di convocazione di cui infra per discutere e
deliberare sull'ordine del gilorno infra riprodotto.
Do atto che il resoconto dello svolgimento della predetta

riunione, per guanto concerne il terzo puntoe all'ordine del

giorno, € guello di seguito riportato.
*kk

Ai sensi di statutc, assume 1a presidenza 1la Presidente del
Consiglic di Amministrazione Rossella Locatelli, la gquale an-
zitutto f{ore 19,15}, incarica me notaio della redazione del
verbale della riunione, che coin il consenso unanime dei pre-
senti anticipa la trattazione del terzo punto all'ordine dl
giorno. Quindi rende le dichiarazioni gquil riportate:
- la riunione del Consiglio di Amministrazione & stata convo-
cata per discutere e deliberare sul seguente:

Ordine del Giorno
{omissis)
3. Determinazione del prezzo di emissicne delle azioni rive-
nienti dall’aumento di capitale sociale deliberato in data 11
ottobre 2018 dal Consiglic di Amministrazione della Societa
ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile; delibere ine-
renti e conseguentil.
(omissis)
- la presente riunione ¢ stata regolarmente convocata in que-
sti gilorne, luoge ed ore mediante avvisc inviate in data 31
ottobre 2018, a mezzo di posta elettronica, a tuttli gli aven-
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tli diritte ai sensi dell’articolo 17 dello statuto;
- oltre ad essa Comparente assistono:
-- per il Consiglio di Amministrazione: qui presenti Federico
Vecchionl, Andrea Bignami, Giovanni Canetta Roeder e, colle-
gati in audicconferenza ai sensi di statuto, WNathalie Dompé,
Gianluca Lelli, Sergic Lenzi, Valeria Petterlini, Guido Ri-
volta, Lulgi Scordamaglia; assente giustificata Giulia Di
Tommaso;
-— per il Collegio Sindacale sonoc presenti i sindaci Roberto
Capone e Gilovanni Frattini, c¢ollegata in audioconferenza ai
sensi di statuto, Maria Teresa Bianchi;
- sonc invitati a partecipare zlla riunione i} doit. Lorenzo
Mazzinl e la dott.ssa Giuseppina Cenacchi.
Il Presidente dichiara pertanto la riunione validamente co-
stituita ai sensi di legge e di Statuto, stante la convoca-
zione come sopra fatta, ed atta a dellberare sull'ordine del
giorno sopra riprodotto.

* kK
Prima che sia avviata la trattazione dell’ordine del giorno,
i Consiglieri Federico Vecchioni, Guido Riwvolta, ZILuigi Pio
Scordamaglia e Nathalie Francesca Maria Dompé dichiarano, per
quante occorrer possa, di essere portatori di interessi ai
sensl dell’art. 2391 del Codice Civile, in relazione allfar-
gomento all’ordine del giorno. In particolare:
- Pederico Vecchioni (1) e soclio della Sccietd in guanto ti-
tolare di n. 668.069 azioni ordinarie, rappresentanti lo
0,6405% del capitale soctale, e {(iil) ricopre la carica di am-
ministratore delegate di Consorzi Agrari d'Ttalia S.c.p.a.
(socio della Socleta):
- Guido Rivolta ricopre la carica di amministratore delegato
di CDP Egquity S.p.A., socio della Societa.
! Pic Scordamaglia ricopre la carica di amministirators
delegate di Inalca S.p.A., socioc della Societd.
- Nathalie Francesca Maria Dompé (i) & legata da un rapporto
di parentela con un azionista che detiene indirettamente piQ
del 5% del capitale socciale della Scocietd in guanto 11 padre,
Sergio Gianfranco Luig: Marja Dompé, detiene tramite Dompe
Holdings S.r.l. una parteciparzions nella Societda e (ii)} rico-
pre inoltre la carica di amministratore delegato di Dompé
Holdings S.r.1l.

&k ok
Passando alla trattaziocne dell’ordine del giorno, 11 Presi-
dente ricorda ai prescentli che:
a) con delibera dell’Assemblea stracrdinaria dell’il luglio
2018, debitamente iscritta presso 11 Reglstro delle Imprese
dl Ferrara, & stata attribuita al Consiglic di Ammintstrazlio-
ne, ai sensl dell’art. 2443 del Codice Civile, delega ad au-
mentare il capitale sociale a pagamento e in via scindibile,
da esercitarsi entro 36 mesi, tramite emissione di azioni ri-
servate in opzione agli azionisti, per un ammontare massimo
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di  Furce 150.000.000 {inclusc 1'eventuale sovrapprezzo} me-
diante emissione di massime n. 75.000.000 nuove azioni prive
del wvalore nominale (la “Delega”):

by con delibera deil’ll ottobre 2018, il Consiglic di Ammini-
strazione della Societda ha deliberato, tra 1’altro, di eser-
citare 1integralmente la Delega e, pertantc, di (i} aumentare
i1 capitale sociale, a pagamento ed in via scindibile, per
massimi nominali Fure 150.000.000,00 comprensive di eventuale
sovrapprezzo, mediante emissione di complessive massime n.
75.000.000 nuove aziconl ordinarie {(le “Agzioni®), prive di wva-
lore nominale espresso, aventi le stesse caratteristiche di
quelle in circolazione (da emettersi con godimento regolare),
da offrire in opzicne agli azionisti {titolari di azioni or-
dinarie) ai =ensi dell'art. 2441, comma 1, del Codice Civile
entro il termine ultimo del 31 dicembre 2018 (17”Aumento di
Capitale”)}, e {(ii} di rinviare a successiva deliberazione del
Consiglio di Amministrazione, da tenersi, nel rispetto della
procedura prevista dall’art. 2443 del Codice Civile, in pros-
simita dell’inizio dell’offerta in opzione, la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni e dell'esatto numero di
azioni ordinarie oggette dell'emissione e del relativo rap-
porto di cpzione.

Cid premesso, il Presidente i1llustra al presenti le ragioni

che rendono oppeortuno dare attuazione 1in data odierna alla
delibera consiliare dell’l1l ottobre u.s. e, pertanto, deter-
minare i termini e le condizioni ecconomiche dell’Aumento di
Capitale.

A tale riguardo, il Presidente da la parcla al dott. Vecchio-

ni il quale riferisce che sono pervenute alla Societd comuni-
cazioni con cul alcunli tra i suci principali azicnisti hanno
assunto l'impegnoe irrevocabile di prendere parte all’Aumento
di Capitale, sottoscrivendce azioni di nuove emissione per
1'intera porzione a cilascunc di essi spettante, tramite inte-
grale esercizio del rispettivi dirittld di opzione {(gli “Impe-
gni di Sottoscrizione”™)}. Pil precisamente detti Impegni sono
stati assunti da n. 5 azionisti, per un ammontare complessivo
pari ad Eurc 66.667.784. La loroc efficacia & peraltro subor-
dinata alla circostanza che 11 prezzo di sotteoscrizione delle
azioni di nuova emissione sia determinato dal Consiglio di
Amministrazione in un importe non infericre ad Euro 2,50 e
non superiore ad Eure 2,70. L'Aumento di Capitale risulta
guindi gia garantito per circa il 44,45%%, ma solo gualora la
coendizione di efficacia sopra indicata abbia ad avverarsi.

T} dott. Vecchiconi prosegue riferendo incltre che altri azio-
nisti sottoporrannc ail propri organi deliberanti la proposta
di assumere analogo impegno di sottoscrizione per un importo
pari a circa Eurc 30.000.000, ma soltanto una volta che il
Cecnsiglio abbila proceduto alla determinzzicone del prezzoe di
sottescrizicone dell’Rumento di Capitale.

FEgli ricorda agli astanti che scono in corso le necessarie in-
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terlocuzioni con la CONSOB per 1'ottenimento del provvedimen—
toc di auterizzazione alla pubblicazione del prospetto infor-
mativo relative all’offerta iIin opzlione e all’ammissione a
quctazione sul Mercate Telematico Azionario delle Azioni del-
la Societa. Wel contesto di tali interlocuzicni, le autorita
nanno richiesto che 11 prospettoe riporti una analitica e com-
pleta descrizione degli Impegni di Sottoscrizione e che tale
descrizione sia gia contenuta nella nuova versione che si
prevede sara sottoposta a Consob ~ nell’ambito dellfistrutto-
ria in Corso - entro la gicrnata di domani.

Cid, in vista di una conclusione del processo entro la prima
metd del mese di novembre, = dell’avvio del pericdo di offer-
ta del diritti di opzione in data lunedl 19 novembre.

Pertantc, si rende necessario che 11 Consiglico di Amministra-
zione provveda in data odierna a determinare il prezzo
dell’Aumento di Capitale., Sul punto, i1l Presidente sottolinea
che - a wvalle dell’odierna seduta consiliare - sara data in-
formativa al mercato in meritoc alla deliberazione assunta dal
Consiglic di Amministrazione, mentre gli Impegni di Sotto-
scrizione saranno comunicatl non appena sla pervenuta comuni-
cazione dagli azionisti sopracitati <¢lrca le determinazioni
assunte al riguardc dagli corgani deliberanti.

Il Presidente cede quindi la parocla al dott. Mazzini, il gua-
ie illustra 1 principalili contenuti dell’analisi svolta da k-
gquita SIM S.p.A. e Banca IMI S.p.A., advisor finanziari
nell’ambito dell’operazione di aumento di capitale, a suppor-
to del Consiglio di Amministrazicne ai fini della determina-
zione del prezzo di offerta in opzione. 81 specifica che gii
adviscr finanziari indicanc 1/opportunita di adottare, gquale
criterio per la determinazione del prezzo, 1l riferimento ail
valori indicati negli impegni di sottoscrizione formulati da-
gli aziecnisti, in guantc espressicne della valutazione data

dal mercato sul wvalore delle zioni e pit di ogni altro in

jal}

grado di garantivre 11 buon esitc dell’operazicne di aumento
di capitale.

Terminata l7esposizione, riprende la parola il Presidente, 1l
quale, alla luce di guanto 1llustrato, evidenzia 1'oppoertu-
nita che il Consiglic di Amministrazione, nelle proprie valu-
tazioni, tenga conto del wvaleri indicati negli ZFmpegni di
Sottoscrizione, rilevando che qualora 11 prezzo venisse de-
terminato al di fueori dei predetti wvalori, la garanzia sul
44,45% dell’Aumento di Capltale non si perfezionerebbe.

Segue guindi  una approfondita discussione, ad esito della
guale viene proposto di deliberare, nel contesto dell’Aumento
di Capitale, l'emissione di n. 59.969.717 ([?]) Azioni, ad un
prezzo di emissions per Azione pari ad Euro 2,50 ({?]), da
offrire in opzione agli azicnisti, ail sensi dellfart. 2441,
comma 1 del Codice Civile sulla base di un rapporto di opzio-
ne di n. 23 Azioni ogni 40 azioni ordinarie possedute.

Il Presidente ricorda, infine, che 1la Societa, alla data o-
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dierna, non detiene azioni preoprie.

Dopo esauriente discussione, il Consiglioc di Amministrazione:

- preso atto di quantoe comunicato dal Presidente;

- richiamata (a} la delega conferita dall'Assemblea straordi-
naria della Societd dell’ll luglio 2018 e (b) la delibera di
esercizio della suddetta delega del Consiglio di Amministra-
zione dell’ll ottobre 2018;

- in esercizio (a) della citata delega ad aumentare il capi-
tale attribuita al Consiglio di Amministrazione dalla predet-
ta Assemblea Stracrdinaria dell’1l 1luglic 2018 e (b} della
delibera del Consiglio di Amministrazicne dell’ll ottcobre 2018

unanime delibera

1.) di emettere n. 59.969.717 (cinguantanovemilioninovecento-
sessantanovemilasettecentodiciassctte) Azioni da offrire in
opzione agli azicnisti titclari di azioni ordinarie ai sensi
dell’art. 2441, comma 1 del Codice Civile;

2.) di determinare 1l prezzo di emissione per Azione in Eurc
2,50 {(due virgola cinguanta), da imputarsi a capltale per Eu-
ro 1,00 ({unc virgola zero =zero} e a sovrapprezzo per FEuro
1,50 (uno virgola cinquanta}:

3.} di determinare il rapportce di assegnazione in n. 23 Azio-
ni ogni n. 40 azioni ordinarie possedute, stabilendo che il
termine per il diritto di opzione sia pari almenc a qguello
minime fissato dalla legge, con delega al Presidente e
all’Amministratore Delegatce, in via disgiunta tra loro, per
fare luogo, nel rispetto di guanto deliberato, ad ogni pil
precisa individuazione del periode di esercizioc del relativo
diritte;

4.y di conferire al Presidente e all’Amministratore Delegato,
in wvia disgiunta tra loro, con firma singela e con facoltd di
nominare procuratori speciali, ogni pid ampic potere per:

a) dare esecuzione all’Aumentc di Capitale {anche individuan-
de le modalita per l1’annullamento dei dirittli eccedenti al
fine della guadratura matematica dell’operazione} e procedere
(i} a tutti 1 conseguenti adempimenti legislativi e regola-
mentari, anche pubblicitari, (ii) alla sottoscrizione di ogni
documento utile o necessario inerente 17Aumento di Capitale,
nonché (iii} a tutte le attivitd necessarie per 1'esecuzione
dell’ Aumento di Capitale medesime, ivi inclusa la predisposi-
zione e la pubblicazione di avvisi e comunicati stampa nei
modi e neli termini previsti dalla normativa pro-tempore vi-
gente, con ogni e gualsiasl potere a tal fine, mnecessario o
anche s0l0 copportunco, nessuno esclusoe; e

b} apportare al testo del presente verbale ognl modificazicne
eventualmente richiesta anche in sede di iscrizicone al Regi-
"stro delle Imprese.

Essendosi cosl esaurlta la trattazione dell'ordine del giorno
e nessuno chiedendo la parcla, 11 Presidente dichiara chiusa
la riuniocne.

Sono le ore 20,10,



k% ok
tl presente attc viene da me notalo sottoscritte alle ore 10

e minuti 0,5.
Consta di

tre fogll scritti con mezzi meccanici da persona di mia fidu-
cia e di mio pugno completati per dieci pagine e della undi-
cesima sin qui.

F.to Andrea De Costa



Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartacec, ai sensi
dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n, 82, in termine utile di registrazione per il Registro Imprese
di Ferrara

Firmato Andrea De Costa

Nel mio studio, 15 novembre 2018

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.






